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Conjuntura
Mercado — Agosto

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagcao em agosto

14,5%
14,0%
13,5%

13,0%

I : 25 Chile (152 bps)
I .= Colombia (276 bps)
I ;.01 México (163 bps)

Peru (126 bps) -1,45% [

Brasil (263 bps) -3,78% -

Curva de juros locais

12,5%

12,0%

11,5%

= ==31/08/2022

Variagao em
agosto

e 29/07/2022

Fonte: Bloomberg

SECRETARIADO
TESOURO NACIONAL  /f

SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Melhora no tom do
mercado externo com
dados econdmicos
mostrando a inflagao mais
contida nos EUA
impulsionaram apetite por
ativos emergentes.

Em agosto, a curva de juros
locais perdeu nivel e
inclinagao refletindo
expectativas de fim do ciclo
de aperto monetario no
Brasil e alivio nas pressoes
inflacionarias.
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SECRETARIADO - SECRETARIA ESPECIAL DO NISTERIO D/
TESOURO NACIONAL t TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Leiloes Realizados
Agosto

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por benchmark

N LTN 24 LTN48  NTN-F10 NTN-B5  NTN-B 40
Data do Leilao * %
meses meses anos anos anos

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46% o

ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80% ‘D‘Zﬁ,,a;‘f‘;\‘,":,jﬂ'”“ =

ANBIMA 31/12/21 11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43% A
.ANEIMIAI .2.9./.9.7/.2.2. EEEERER I];%’I9I4IOI/OI EEEER I];ZI’ZSI%I EEEERR I];zl’I9I3I%I EEEER I@‘OI]I-(:/Q EEEEER I@'IZIZ(:/OI | N | I. Iongo de agosto,
:02/08/22 6,07% 6,29% = refletindo tanto a
=04/08/22 12,55% 12,36% 12,72% expectativa de
=11/08/22 12,34% 12,02% 12,46% : encerramento do ciclo de
516/08/22 5,67% 5,91% E aperto monetario no
218/08/22 12,28% 11,93% 12,15% : Eliziell, QLED @ SUTERIE
. ] das taxas globais.
125/08/22 12,39% 11,99% 12,24% :
EI3I9I/I0I8I/IZI?IIIIIIIIIlllllllIIIIIIIIIIIIIllllllllllIIIIIIIIIIIIIIlll5l’l9l0l%)lllIIIII6I'IoI]-I0/IOIIIIE

ANBIMA 31/08/22 12,29% 11,97% 12,24% 5,87% 6,00%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

L. Emissao
Emissoes Resgates ..
o Liquida
ool or: 309 | aossae | seeay |
Resgates da DPF, DPF 143.933,9 200.554,6 -56.620,7
Agosto/2022 DPMFi 143.445,6 99,7% 199.980,5 99,7% -56.534,8
(RS mi) Prefixado 59.163,1 41,2% 330,5 0,2% 58.832,7
Anexo 1.2 {ndice de Precos 35.295,7 24,6% 197.374,4 98,7% -162.078,8
Taxa Flutuante 48.950,5 34,1% 2.228,3 1,1% 46.722,3
Cambio 36,3 0,0% 47,3 0,0% -11,0
DPFe 488,2 0,3% 574,1 0,3% -85,9
- 271
s 200
. 129 141 143

EmissOese o
Resgatesda %
DPMFi (R$ bi) >

67 89 86 70 62 I
' HETET

[ | I .
-57

Anexo 1.3
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205 -192
— — i i — o~ o~ o~ o~ o o~ o~ (o]
o o~ o~ N N o o~ o~ (gl o o o~ o
o = k=) > N [= > = 5 © c S o
1) Q 3 o ] © (7] © Q = = o0
© v o c ke - “— = © € = ©

Il Emissoes Resgates

I Emissdo Liquida —e—Emissdo liquida acumulada em 2021

—e—Emissao liquida acumulada em 2022

MINISTERIO DA

SECRETARIADO SECRETARIA ESPECIAL DO
TESOURO NACIONAL  / TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Em agosto, as emissoes
da DPF somaram

RS 143,93 bilhdes e os
resgates totalizaram

R$ 200,55 bilhoes.

Na DPMFi, foram
emitidos RS 59,16 bilhdes
de titulos prefixados,

RS 48,95 bilhdes de
flutuantes e 35,30 bilhoes
de indice de pregos.

Nos resgates, destaque
para o vencimento de
NTN-B (RS 196,62
bilhoes)

Resgate liquido da DPF

em agosto: RS 56,62
bilhoes.
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SECRETARIADO SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  /f TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2022
Estoque DPF (RS bilhdes)

. Minimo Maximo
Dez/21  Jul/22 Ago/22 Variagao 6.000,0 6.400,0
mensal
Estoque da DPF : Estoque DPF: RS 5,78
(RS bi) ’Pre'flxado 1.622,5 14946 15644  27% 69,9 trilhes. Reducao de
Anexo 2.4 Indice de Pregos 1.644,7 1.856,7 1.692,6 29% -164,1 RS 23,0 bilhdes (0,40%)
Taxa Flutuante 2.067,8 2.192,6 2.264,2 39% 71,6 em relacdo a julho.
Cambio 278,6 260,6 260,1 4% -0,5
DPMFi 5.348,9 5.558,6 5.535,5 96% -23,1 0 estoque do grupo indice
DPFe 264,7 245,8 245,9 4% 0,0 de Precos apresentou
queda de RS 164,1 bilhdes
em relacdo a julho.
400 Variacao do estoque da
325 367,7 DPF no més explicada
250 principalmente pelo
2 175 resgate liquido de
£ 100 qe RS 56,6 bilhdes,
2 25 336 Principais fatores de neutralizado, em parte,
50 566 230 variagio da DPF pela apropriagdo positiva
125 Agosto/2022 de juros de R$ 33,6
2200 (RS bi) bilhGes.
ago/22 Acumulado no Ano Anexo 2.9
M Emissao Liquida Juros Apropriados Variagao DPF Reaero Mersal s INAD) | 5




Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
4,9% 5,3%

Anexo 2.4
4 ()
ﬁ

33,9% 345% 34,9%

4,2%

!
32,5%

31,8% 29,6%

— o (0] < N Vo] ~
— — — — — — —
o o o o o o o
(gl (gl N (q\] N (@] o
W Prefixado = indice Pregos

B Taxa Flutuante

Indicadores PAF 2022
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Mdximo
Prefixado 24% 28%
indice de Pregos 27% 31%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%

[o0] ()}
— —
o o
oV} oV}

Cambio

SECRETARIA ESPECIAL DO
TESOURO E ORGAMENTO

MINISTERIO DA

SECRI AF'A'J.’J/‘
TESOURO NACIONAL /' ECONOMIA

Reducao da participacao
de titulos atrelados a
indice de precos (de 32,0%
para 29,3%) devido
principalmente ao seu
resgate liquido (RS 162,1
bilhGes) e a variacdo
negativa dos indices de
pregos no periodo.

Os titulos prefixados e
atrelados a taxa flutuante
aumentaram sua
participagao no estoque
da DPF para,
respectivamente, 27,1% e
39,2% em agosto devido
principalmente as suas
emissoes liquidas.

Relatério Mensal da
Divida Publica

RMD | s



Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 12,5% 14,3% 14,5% 14,1%

Participacao relativa
dos detentores da

DPM Fi 25 59 25,0% 24,9% 22,6% 21,7% 22,6% 22,2%

Agosto/2022 25,1%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 jul-22 ago-22

M Inst. Fin. W Fundos Previdéncia ™ Nao-residentes Demais Grupos

. n 101,2
Variagdo do Estoque 97,2 -
dos principais 66,4
detentores da DPMFi
Agosto/2022
(RS bilhdes) ]
-26,2
-75,5
Inst. Fin. Fundos Previdéncia Nao-residentes
B em 12 meses H no ano B no més

SECRETARIA DO /\ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL /' TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 30,2%
de participacao, seguidos
por Fundos (24,6%) e
Previdéncia (22,2%).

Em agosto/22, o estoque
de Nao Residentes reduziu
em RS 11,3 bilhdes. O
estoque de instituicoes
financeiras aumentou em
RS 28,8 bilhdes no més.
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Perfil de Vencimentos da DPF
Composicao dos Vencimentos - DPF

Vencimentos da DPF
Anexo 3.1

15,5%

245% 236% 188%  238%

24,4%

26,7%  254%

35,7%

34,1%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jul/22

BAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos

Indicadores PAF 2022

% Vincendo em 12 meses - DPF

Maximo
23,0

Minimo
19,0

Anos

SECRETARIA DO f\

SECRETARIA ESPECIAL DO
TESOURO NACIONAL /

TESOURO E ORGAMENTO

MINISTERIO DA
ECONOMIA

Relatério Mensal da
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Prazo Médio
Anexo 3.7

7,55 7,50 177 549
676 7,00 7,01 7,09 7,39 717_a " 138
6,48 6161 ’

4,57 4,54
8 4,42 4,26 4,11 3,97

a1
362 > 357 384 390 3%

3,49 4,14 393 3,83 549 3,65 3,74 3,81
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jul-22 ago-22

—o—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —#—Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2022

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo

Maximo
3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Redu¢ao da participagao dos vencimentos até 12 meses, para 21,9%.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 3,96 anos em agosto.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

16
- 14
Custo médio do "
estoque da DPF e Taxa 10
. ©
Selic acumulados em & o
N
12 meses 6
Anexo 4.2 e Site Bacen 4
2
0

HANANANNOOONTTTNINNOOONNNOOOINNDONNOOO—TdHANN

Tl A A A A AT A A A A A A A A A A AN ANANANANANANAN

N L ONLONLONSONCONEONE oS oNEoNEoNE S

%m%%m%%m%’%m%%m%%m%%m%%m%gm%%mggm%

Custo DPF = DPMFi Selic IPCA
2019 2020 2021  Jul/22 Ago/22

Custo médio das
emissdes em CME*  CME* CME CME Taxa Média Varia¢do Média CME

Sy e de Emissao do Indexador
oferta publica da

DPMFi BN 6,9 4,4 85 12,1 11,9
acumulado em 12 LTN 7,3 43 68 11,7 11,8 - 11,8
meses (% a.a.) NTN-F 8,4 6,9 8,7 11,4 11,5 - 11,5
Anexo 4.3 NTN-B 8,0 71 154 155 5,4 6,9 12,7

LFT 6,0 2,8 59 11,1 0,2 11,4 11,6

* Valores calculados a partir da metodologia antiga.

SECRETARIADO SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  /f TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: reducao de 10,76%
em julho para 10,63% a.a.
em agosto.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: queda para
10,89% a.a em agosto.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redug¢ao de 5,31%
em julho para 4,53% a.a.
em agosto.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 11,88% a.a..

Relatério Mensal da
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SECRETARIA DO ’\ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA

TESOURO NACIONAL /t TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Reserva de Liquidez

A reserva de liquidez
apresentou diminuigao,

Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica em termos nominais, de
Anexo 6.1 2,69%, passando de
RS 1.177,66 bilhdes, em
1950 12 julho, para RS 1.146,02
Laoo % 103 010 10,59 10,24 bilhdes, em agosto.

Em relacao a agosto de

P

2 3 2021 (RS 1.227,27 bilhdes),
0 ) = ~
21350 e 1.278 ETT a houve redugao, em termos
& 1.200 1.128 - 1.132 108 : 1.146 Y nominais, de 6,62%.
@ : 1073 | oor -
£ 1,050 L0 : s

' 6 € T .
g 900 5 O indice de liquidez
— ()
3 o N corresponde a 10,24 meses
= = em agosto.
()
2 600 o
S 450 3= . ;
e Estd previsto para os
é 300 préoximos 12 meses o

150 vencimento de RS 1.243,22

0 0 bilhoes da DPMFi.
— i — — — (o] o~ (o] o~ N N o~ N
N qQ § § N N N § Q o N Q °.'
I Reserva de Liquidez mmmm Valor Prudencial (3 Meses) === [ndice de Liquidez
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Programa Tesouro Direto

4,1 4,0
3,5 3,5 ¥ 3 38
36 3,3 ’ 3,3 ! 32 31
L. ! 2,9 3,0 ’ »
Emissoes e 28 2,5 23 | 24
R d 2,0 2,0 2,1 2,1 ’
esgates do 2,0 1,6 6 1,7 5 1,7 1,7
Tesouro Direto 19 2,1
. 1,2 , 1,8 15 1,8 15 1,7
(RS bi) 13 12 1,3 1 1,5 : 1,4
Anexo 1.5 04 1
-0,4
-1,2
ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22
EmissOes Resgates ——Emissao Liquida
96.447 98.230
Estoque 69.830
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

ago/21 jul/22 ago/22

M Prefixados M Indexados aInflagdo ™ Selic e Total

SECRETARIA DO /\ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Vendas no més de
RS 3,84 bilhdes e
resgates de RS 2,43
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 1,40 bilhdo em agosto.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (63,17%)

Estoque: RS 98,23 bilhdes,
aumento de 1,85% em
relacao a julho.

Titulos indexados a

inflagdo representam
52,91% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
Participa¢ao do n2 de operag¢oes de compra, 18%,
por faixa de aplicagao

Agosto/2022
Anexo 1.5 — Balango do TD

20.028 20.666

16.299

9.201

5.626
g3 113
276 329 378 454 624 1126 314880402070 .
77 90 98 129 234 _402 .5_66.25 201 ‘ m Nuimero de
o N @ = S o Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

0

2011
2012
2013
2014
2015
2016
201

201

2019
202

2021

jul/22
ago/22

H Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

SECRETARIA DO /‘ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  Jf TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Operagodes até RS 5 mil
responderam por 82,53%
das compras do TD.

637.554 novos
investidores cadastrados
no TD em agosto.

N2 total de investidores:

20,67 milhdes (aumento

de 65,78% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 29.683
investidores ativos no TD
em agosto.

N2 de investidores ativos:
2,07 milhoes (variacao de
26,56% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Setembro

Percepg¢ao de risco para
cesta de paises
emergentes

=== 23/09/2022

Y 5% Pers (15 bps)
I 20,655 México (196 bps)
I (52 Colombia (324 bps)
B 1125% Brasil (292 bps)

I 203 chile (155 bps)

Curva de juros locais

31/08/2022

Fonte: Bloomberg

SECRETARIADO SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

A persisténcia
inflaciondria obrigou o
FED e outros BC’s a
realizarem apertos
monetarios adicionais,
elevando a probabilidade
de uma recessao global.
O ajuste nas taxas de
juros de paises centrais
penalizou economias
emergentes, com forte
aversao a risco.

Em setembro, a curva de
juros locais perdeu nivel
e inclinagao refletindo a
sinalizacdo de
encerramento do ciclo de
aperto monetdrio no
Brasil.

Relatério Mensal da
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SEC ARIADO - SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Tesouro Nacional Lang¢a Nova Aplicacao de Transparéncia da DPF s B
e 14

Em setembro, foi langado o portal Dinamica da Divida (https://tesouro.github.io/divida/), que demostra de forma visual os

principais fatores que explicam a evolugdo da Divida Publica ao longo do ano com base nas perguntas:

- Qual é o tamanho da divida?

- Quanto custa?

- Como se paga?

- Quem sao os credores?

O objetivo da ferramenta é ampliar o acesso da sociedade aos conceitos e informacgdes da Divida Publica e melhorar a

visibilidade da dinamica do endividamento publico e sua relevancia para o pais.

A dinamica da

DV IDA

FUBLICH

PRESS START

(no caso, va rolando a tela..)



https://tesouro.github.io/divida/
https://tesouro.github.io/divida/
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